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JUROS X INFLACAO: A PRECIFICACAO DO MERCADO

As medidas de combate a pandemia tem girado em torno da injecao
de liquidez em todo mundo, como forma de acolher aos mais vulneraveis e
fomentar a economia . Os juros baixos, forte aliado para a atividade produtiva,
nao suportam os choques gémeos. A correlacao negativa entre juros e inflacao é
um dos principios basicos que norteiam o papel do BC, na sua defesa do poder
aquisitivo da moeda. As expectativas de alta na inflacao se mostram precificadas
nos juros futuros americanos. Na mesma linha, analistas no Brasil apostam no
inicio da alta na Selic ainda em marc¢o.

Em termos de mercado, a disparada nos titulos americanos,
considerado o investimento em renda fixa mais seguro do mundo, causou uma
volatilidade nas bolsas. No entanto, a aprovacao do pacote de estimulos no
montante de US$ 19 trilhdo nos Estados Unidos animou o mercado. Dow Jones e
S&P 500, principais indices americanos, bateram recordes em Wall Street.

No Brasil, o mercado financeiro recuou o clima de tensao com a PEC
emergencial em conjunto com o pacote de estimulos americano. Em meio a
instabilidade politico-institucional no pais e a fuga de capitais, os setores
alavancadores do crescimento econémico, ligados as commodities, se mostram
mais resilientes. Ja em termos de pandemia, a situagao no pais segue
preocupante e registra novos recordes de obitos pela Covid-19, a cada 24 horas.
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Expectativas Focus Banco Central 2021
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Projecées BFA 2021 adj: Selic 3,84% _PIB 3,30%

Fonte: Relatorio Focus. Elaboracao prépria,.
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O relatério Focus do Banco Central (BC), divulgado na segunda-feira 08, elevou pela oitava
semana consecutiva as expectativas para inflacao, medida pelo IPCA, em 2021. A projecao atual de
3,98%, puxou a projecao do BC para taxa basica de juros da economia, Selic, no fim de 2022 para 5,50%,
frente 5,0% na semana anterior. Para 2021, as projecoes da Selic se mantiveram igual a semana anterior,
em 4,0%.

A inflacao oficial do pais, medida pelo IPCA, subiu 0,86% em fevereiro de 2021 na comparacao
com janeiro, conforme o IBGE. No ano, o IPCA acumula alta de 1,11% e, em 12 meses, de 5,20%. A gasolina
fo1, individualmente, o item que mais impactou o indice no més, com participacao de cerca de 42% no
resultado final. J4 o indice geral de precos — mercado (IGP-M), divulgado pela FGV, na quarta-feira 10,
subiu 1,95% na primeira prévia de marco, apos registrar alta de 1,92% no mesmo periodo do meés anterior.
Com o resultado, a taxa acumula elevacao de 7,21% no ano e aumento de 29,83% em 12 meses.

Em termos de crescimento da economia, medida pelo PIB, a expectativa do BC para 2021 caiu
de 3,29% para 3,26%. Para 2022 e 2023, as expectativas sao 2,48% e 2,5%, respectivamente. Tal
conjuntura, com inflacao crescente, tendéncia de alta nos juros e arrefecimento nas expectativas de
crescimento da economia, reflete a instabilidade politico e econdmica vivida no pais. Nesse contexto, e
somado a outros fatores externos, a pressao no real brasileiro frente ao dolar € uma mera consequéncia.
Na semana, o cambio vem operando com volatilidade, tendo rompido a barreira de R$ 5,85, embora as
expectavas do BC para 2021 apontem um cambio de R$ 5,15, chegando a R$ 5,0 em 2022.

Fonte: Relatério Focus, IBGE..
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Nosso modelo, seguindo a tendéncia das semanas anteriores, aponta para uma Selic de
3,84% em 2021, com vies de alta a depender do cenario macroeconémico e 0s avan¢os da pandemia.
Para o PIB em 2021, estimamos um crescimento de 3,30%.

Roubando a cena dos avancos na pandemia, mas ainda dentro dos holofotes politico-
institucional, a decisao do ministro Edson Fachin, do Supremo Tribunal Federal, de anular todas a
condenagoes impostas pela justica Federal do Parana ao ex-presidente Lula na Operacao Lava-Jato,
movimentou os noticiarios. Em discurso, na quarta-feira 10, o ex-presidente demonstrou sua
motivacao em retornar a politica, o que pode fortalecer acoes populistas do atual governo.

A Camara dos deputados aprovou em segundo turno, na quinta-feira 11, o texto-base da
proposta de emenda a Constituicao (PEC). O projeto tem por objetivo viabilizar o retorno do auxilio
emergencial a populacao brasileira afetada pela Covid-19. De acordo com o ministro da economia, as
parcelas irdo variar entre R$ 175 e R$ 350, dependendo da configuracao familiar, e entrard em vigor
a partir de marco, com duracao de quatro meses. Alem do auxilio, a PEC estabelece uma serie de
mecanismos de controle de gastos publicos para a Uniao, como por exemplo congelamento de
salarios de servidores.

Diante da conjuntura interna e também influenciado pela aprovacao do novo pacote de
auxilio nos Estados Unidos, o indice Ibovespa, termometro da atividade econdomica, que vinha
operando com tendéncia de queda, apesar de seguir demonstrando volatilidade, ganhou forca e se
aproximou novamente dos 115 mil pontos.

Fonte: Didrio do Nordeste, Trademap, valor Economico.
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Nos Estados Unidos, a Camara dos Deputados aprovou, na tarde da quarta-feira 10, o pacote de
US$ 1.9 trilhdo em estimulos proposto pelo presidente do pais, Joe Biden, que sancionou o pacote na sexta-
feira. Em meio a criticas de opositores a presidente da Camara, Nancy Pelosi, afirmou que o pacote tem
apoio de prefeitos e governadores republicanos, e fara a diferenca para os americanos afetados pela crise
econdmica. Este e o terceiro pacote de grande magnitude aprovado desde o inicio da pandemia, elevando os
gastos do pais a US$ 5 trilhdes em programas de ajuda econdmica, valor equivalente a cerca de 25% do PIB
americano.

Com a nova injecao de estimulos na economia e 0 avang¢o na vacinacao contra a Covid-19, a OCDE
elevou sua estimativa de crescimento mundial em 2021, a 5,6%, contra a projecao anterior de 4,2%. Por si1s0,
o pacote de US$ 19 trilhdo americano contribuiu em 1% a revisao. O documento da OCDE elevou também as
projecoes de crescimento da zona do euro neste ano, de 3,6% para 3,9%. Ja a previsao para o avanco do PIB
da China em 2021 foi ligeiramente revisado para baixo, de 8% para 7,8%.

A atuacao do Banco Central americano na busca pela retomada do crescimento do pais aliada a
juros baixos, vem puxando para cima as expectativas da inflagao, o que consequentemente faz o mercado
apostar em alta nos juros antes do previsto. Resultado disso, um aumento consideravel na curva longa de
juros, tornando a renda fixa mais atrativa. Esse cenario se traduz em melhores perspectivas para empresas
ligadas ao crescimento econémico, como utilities, commodities e bancos. Por outro lado, empresas de
tecnologia nas bolsas americanas estao entre os setores mais impactados. Dentre as consequéncias para 0s
paises emergentes, a fuga de capital impacta também o cambio.

Fonte: Infomoney, Estadao, Globo, Pode 360, UOL.
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A PayPal anunciou, na segunda-feira 8, que adquiriu a Curve, startup de seguranca de
criptomoedas, configurando sua primeira aquisicao no setor de criptoativos. A transacao de valor
estimado entre US$ 200 e US$ 300 milhdes deve ser concluida ainda no primeiro semestre de 2021.
A PayPal anunciou que pretende acelerar a expandir suas iniciativas no setor de ativos digitais. A
plataforma ja movimenta US$ 240 milhGes em criptomoedas em um dia.

O Dropbox anunciou, na terca-feira 9, que planeja adquirir a DocSend, empresa que ajuda
os clientes a compartilhar e rastrear documentos enviando um link seguro em vez de um anexo, por
US$ 165 milhdes. Segundo o Dropbox, a aquisicao da DocSend forneceria um conjunto ainda mais
amplo de ferramentas para trabalho remoto. Quando combinada com a capacidade de assinatura
eletronica da HelloSign, que o Dropbox adquiriu em 2019, a nova aquisicao da a empresa um fluxo de
trabalho de compartilhamento de documentos de ponta a ponta.

A SMZTO, fundo de private equity especializado em franquias anunciou, nesta quarta-feira
10, investimento na rede de brechds Peca Rara, marca que tem como principio basico a reutilizacao.
Em 2020, o faturamento da rede foi de R$ 18 milhGes e tende a crescer rapidamente com o
fortalecimento da economia circular. Com a parceria, a SMZTO passara a colaborar com o time da
Peca Rara para um crescimento acelerado e sustentavel, agregando gestao profissional e elevados
parametros de governanca. Os valores da transacao nao foram divulgados.

Fonte: Techcrunch, Fusdes e aquisi¢coes, SMZTO
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Foi noticiado na quarta-feira 11, que a Coupang, maior empresa do comércio eletrénico da
Coreia do Sul, levantou US$ 4,6 bilhdes no maior IPO nos EUA até agora neste ano, ultrapassando o
valor levantado pelo aplicativo Bumble. A Coupang foi a empresa sul-coreana de comercio eletrénico
com melhor classificacao em 2020, com 19,2% de participacao de mercado, de acordo com a
Euromonitor, em comparacao com 13,6% da Naver Corp e 12,8% do eBay Korea. A empresa € a decima
maior de comércio eletronico do mundo.

A varejista de insumos agricolas Agrogalaxy decidiu, por conta da degradacao das condicoes
do mercado financeiro nacional, suspender sua oferta publica inicial de acoes. A noticia saiu na
quarta-feira 11 e a estreia estava marcada para a sexta-feira 12. A varejista decidiu esperar para
concluir a operacao ao final do ano de 2021. A varejista planejava destinar seus recursos em duas
frentes: na primeira, metade do patriménio seria direcionada aos acionistas vendedores. Ja a outra
metade do valor seria utilizada para reforcar o capital de giro e a estrutura de capital, investir no
crescimento organico e inorganico e realizar a modernizacao das unidades de producao da empresa.

Na quarta-feira, 11, o Grupo Kallas, construtora de médio e alto padrao, entrou na lista de
desisténcias de ofertas publicas no website da CVM. A Kallas representa a 162 construtora a desistir
de IPO so6 em 2021, sendo 7 do ramo imobiliario. A Kallas € uma holding que engloba cinco
subsidiarias: uma incorporadora voltada para projetos de medio e alto padrao, outra para moradias
populares, uma empresa de loteamentos, imobiliaria, além de um braco para construcao.

Fonte: Fusdes e Aquisicoes, Trademap , Money Times




Informativo — O Novo Normal
049/2021

() BFA Highlights

A Pegasus Tech Ventures, uma empresa que ajuda empresas a lancar fundos de
investimento em startups, anunciou, na terca-feira 9, uma nova parceria com a Japanet, uma das
maiores empresas de compras de televisao do Japao. As empresas estabeleceram um venture fund de
US$ 50 milhdes para investir em startups de todo o mundo. A Japanet esta procurando startups para
apolar sua expansao em novos setores. Isso inclui um projeto de construcao chamado Stadium City em
Nagasaki, que sera inaugurado em 2024. A empresa também planeja focar em novos servicos para
1dosos e educacao infantil.

A startup SeekOut, fundada por ex-executivos e engenheiros da Microsoft em 2016, levantou
US$ 65 milhdes em investimentos Série B e passou a ser avaliada em cerca de US$ 500 milhdes. O
objetivo da startup é ajudar as equipes de aquisicao de talentos a recrutar “talentos diversos e dificeis
de encontrar’. A SeekOut encontra talentos vasculhando dados publicos e usando tecnologias de
linguagem natural e aprendizado de maquina para entender a experiéncia de cada candidato e construir
uma visao completa de 360 graus de cada funcionario em potencial. Apesar de nao citar nomes, a
startup disse que esta trabalhando com 6 das 10 empresas mais valiosas dos EUA.

O Pravaler, plataforma de solucdes financeiras para a educagdo, anunciou um aporte de R$
180 milhoes em FIDCs (Fundo de Investimento em Direitos Creditérios). O valor faz parte da estratégia
de crescimento exponencial para os proximos cinco anos, com meta de beneficiar 1 milhao de alunos e
financiar R$10 bilhdes. A fintech, que completa 20 anos em 2021, ja beneficiou mais de 170 mil
brasileiros, financiou cerca de R$4 bilhdes para a educacado e representa 75% dos alunos com
financiamento privado no ensino superior no pais.

Fonte: Techcrunh, Bloomberg, Startupi




Informativo — O Novo Normal
049/2021

() BFA Highlights

A BFA Assessoria em Financas e Negdcios pode auxiliar sua empresa na
aceleracao das estratégias e desenvolvimento para o seu negdcio.

Somos uma empresa especializada em Fusoes e Aquisicoes e oferecemos
solugoes nas areas de financas, elaboracao de cenarios, gestao, desenvolvimento de
negocios e elaboracao de projetos de investimentos junto a instituicoes financeiras,
empresas e organismos nacionais e internacionais.

Atuamos como assessoria em todo o processo de emissao de titulos nos
mercados nacional e internacional, debéntures e bonds, e de compra e venda de
empresas, com produtos especificos voltados a Gestao por Resultados (GPR),
contemplando a gestao de atividades de Planejamento, Execucao e Controle nos niveis
estrategico, tatico e operacional.
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