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AUTONOMIA E PARCERIAS

As medidas de combate a pandemia de Covid-19 no mundo seguem a
todo vapor. E as bolsas mundiais, apos baterem maximas histoéricas, colocam o pé
no freio precificando a repeticao de medidas mais rigorosas. A Ameérica Latina e
Caribe, carentes de melhores estruturas econdmicas e sanitarias, levam
desvantagem na recuperacao global.

No Brasil, a politica monetaria, via autonomia do BC, vislumbra um
cenario mais fiel ao ambiente macroecondmico e uma menor interferéncia
politica. Muito embora a sustentabilidade econémica, na 6tica das contas publicas,
ainda seja um tema indefinido. A descontinuidade do programa de auxilio a
pandemia impactou o comercio varejista e a sua possivel continuidade por quatro
meses podera arrefecer a economia, aliviando as tensoes da populacao margeada.

Diante das dificuldades no plano de vacinagao, o setor privado pode ser
: o grande aliado na retomada econOmica do pais. Essa possibilidade, alem de
S K P animadora, reflete um novo paradigma, com os setores publico e privado andando
: lado a lado na busca pelo bem estar e prosperidade da sociedade.

A escalabilidade dos processos tecnologicos e de interconexao atingiu
um novo nivel apds o inicio da pandemia, com os mais resilientes e preparados
sempre a frente da corrida. Em um mundo cada vez mais globalizado, 2021 é
aquecido com novos IPOs e processos de M&A.
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Expectativas Focus Banco Central 2021
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Projecoes BFA 2021 adj: Selic 3,35% PIB 3,47%

Fonte: Relatério Focus. Elaboracéo prépria, *Valor estimado para 2020 (Modelo BFA)
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O relatério Focus do Banco Central (BC) elevou mais uma vez as expectativas da inflacao de
2021, passando dos 3,53% da semana anterior para 3,60% na atual semana. As projecoes dos indices
gerais de precos do pais refletem uma tendéncia de alta, dado o desequilibrio macroeconémico com a
pandemia. O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) desacelerou 0,25%, em janeiro de
2021, ante um avanco de 1,35%, em dezembro de 2020. A taxa acumulada pelo IPCA em 12 meses ficou
em 4,56%, segundo dados do IBGE.

A taxa basica de juros da economia brasileira, Selic, forte instrumento de controle
inflacionario, se manteve inalterada nas projecoes do BC desde a semana anterior. No entanto, em
analise de um horizonte mais longo, demonstra tendéncia de alta. As expectativas de Selic a 3,50% em
2021, chegando a 6,0% em 2023, indicam uma esperada estratégia de prudéncia no ambito da politica
monetaria.

Juros baixos fomentam a atividade econOmica, o que torna tal politica compreensivel em
momentos de crise como o atual, estimulando o consumo, barateando o credito e fomentando
investimentos. Muito embora, a injecao de liquidez na economia brasileira durante a pandemia, aliada a
baixa capacidade de poupanca e investimento do brasileiro tenha sido a receita para um aquecimento
na demanda, lela-se aumento no poder de compra nao acompanhado de aumento na oferta, devido a
baixa produtividade da economia brasileira. Assim, em nossa opiniao, o equilibrio da economia carece
de uma Selic em niveis mais altos, adequados ao contexto brasileiro e visando conter o risco de uma
espiral inflacionaria.

Fonte: Relatoério Focus, Valor Econdmico. .
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As expectativas do BC, medidas pelo PIB quanto ao crescimento da economia, sofreram
uma sensivel queda de 0,3% desde a ultima semana, indicando um PIB de 3,47%, em 2021. Em
dezembro de 2020, o volume de vendas do comercio varejista caiu 6,1%, frente a novembro, na serie
com ajuste sazonal, maior queda para um meés de dezembro em toda a série historica do IBGE. No
ano, o setor acumulou uma alta de 1,2%.

Somado a politica monetaria, cabe adicionar as analises o contexto fiscal do pais alem de
outros desdobramentos do contexto econdmico como um todo. Indo alem do equilibrio de oferta e
demanda, a sustentabilidade das contas publicas e o risco-pais sao pecas importantes no
crescimento da economia.

Exemplo disso, a relacao positiva vista entre risco-pais e cambio (US$/R$) observada em
2020, tornando a nossa moeda a mais desvalorizada entre os paises emergentes, além de
contribuir na fuga de capitais do pais. As expectativas do BC para o cambio em 2021 permaneceram
inalteradas, frente a semana anterior, indicando um cambio de R$ 5,01 em 2021, com tendéncia de
queda nos proximos anos. O délar vem sendo negociado préximo a R$5,40 diante do contexto de
incertezas.

O nosso modelo manteve as expectativas de crescimento da economia em 3,47%, e
indicou um aumento nas projecoes da Selic em 2021, para 3,35%, frente a 3,21% na semana anterior.

Fonte: Globo, UOL,, Folha de Sao Paulo, BC. : : %
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A Camara dos Deputados aprovou, na quarta-feira 10, o projeto de autonomia do Banco
Central. O tema, discutido desde 1991, ja havia sido aprovado pelo senado e estabelece mandatos
fixos para o presidente e diretores do BC, o que reduziria as chances de interferéncia politica na
autoridade monetaria e daria mais credibilidade ao pais, sequndo defensores da proposta. Paises
como Estados Unidos, Alemanha, Espanha e Japao, tém bancos centrais autonomos.

O momento e de expectativa quanto ao futuro das contas publicas e da pandemia. No
domingo O7, o Brasil ultrapassou a marca de 3,5 milhoes de pessoas vacinadas contra a covid-19, o
numero representa apenas 1,69% da populacao brasileira. Diante das dificuldades no plano de
vacinagao, e sob pressao do congresso, a equipe do ministro da economia discute a prorrogacao do
auxilio emergencial. O Governo estuda a criacao de um “imposto emergencial e temporario” para
arrecadar recursos para a concessao de uma nova rodada de auxilio. Ainda, o orcamento do
governo deve comecar a ser analisado com a instalacao da Comissao Mista do Orcamento do
Congresso, primeiro passo para a avaliacao das propostas de leis que liberam os gastos do governo.

Por outro lado, ciente da lentidao do plano de vacinacao no pais, o setor privado se
movimenta visando sua agilizagcao como ferramenta de reativacao da economia. Ao contrario de
mobilizagcoes anteriores, que tinham por objetivo a imunizacao de funcionarios, o foco agora seria a
vacinagao via rede publica, respeitando os grupos prioritarios definidos pelo Ministerio da Saude. A
idela é pregar a vacinacao de uma parte significativa da populacao — entre 60% e 70% — ate agosto
ou setembro. Segundo fontes proximas, o movimento, lancado pela dona da Magazine Luiza, ja foi
aderido por lideres de empresas como Suzano, Whirlpool e Volkswagen.

Fonte: Estadao, UOL, Terra, Infomoney, Folha de Sdo Paulo
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Mundo afora, concomitantemente ao avanco da Covid-19, medidas mais rigorosas de
i1solamento social sequem sendo implementadas. O parlamento francés aprovou a extensao do
estado de emergéncia ate junho. A suica detectou o primeiro caso de variante brasileira do
coronavirus. E, no Reino Unido, o descumprimento das novas medidas de combate a pandemia
podem resultar em multas e até prisao.

O Fundo Monetario Internacional (FMI) divulgou na segunda-feira 08 que a regiao da
Ameérica Latina e Caribe nao recuperara o nivel de atividade econOmica prévio a pandemia da
Covid-19 até 2023, por causa do forte impacto da crise no emprego. De acordo com a organizagao,
as novas altas nos numeros de casos "ameacam frustrar a recuperacao que ja e desigual e agravar
0s enormes custos sociais e humanos”. O fundo estima que economia global levou um tombo de
3,50% em 2020, e prevé uma queda de 4,5% no PIB brasileiro. Para 2021, o FMI estima expansoes
de 3,6% no pais, frente um crescimento de 5,5% na economia global.

Diante do atual contexto e também considerando os avancos das negociacoes
envolvendo o pacote de estimulos nos Estados Unidos, os mercados mundiais tiram o pé do
acelerador. No Brasil, o indice l|bovespa, termometro da atividade econdmica, demonstra
volatilidade e volta ao patamar dos 118 mil pontos. Na ultima semana, as maiores altas ficam a cargo
Cosan S.A., Totvs e Suzano. Ja no final da lista, dentre as maiores quedas estao a Cielo e a Cogna.

Fonte: Estaddo, UOL, Terra, Infornoney.
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Listada desde 2005 na B3 no mais alto nivel de governanca corporativa “Novo Mercado”, a
Cosan S/A é um dos maiores grupos econdémicos do Brasil, com negoécios em setores
estrategicos como agronegocio, distribuicao de combustiveis e de gas natural, lubrificantes e
logistica. Dona das empresas Raizen, Compass Gas e Energia, Moove e Rumo, o grupo
apresentou uma alta de quase 12% na ultima semana, apds a aquisicao da Biosev pela Raizen,
fortificando o histérico favoravel de fusdes e aquisicoes do grupo.

A Totvs, maior empresa de desenvolvimento de software de gestao do pais, possui mais de
40.000 clientes em 12 setores da economia. A empresa que divulgou seus resultados

referentes ao quarto trimestre de 2020, na quarta-feira 10, apresentou um crescimento de
78,4%, em seu lucro liquido, e um Ebitda, valor de geragao de caixa, de R$ 178,6 milhoes, alta de
63,5% em comparagao com o ano passado. Apenas na ultima semana, seu papel acumula uma
alta de quase 10% na B3. No més a alta é de quase 15%.

_ A Suzano, empresa brasileira de papel e celulose, e maior produtora de celulose de eucalipto do

’J mundo, anunciou, na quarta-feira 10, que concluiu a curva de captura de ganhos de sinergias

u operacionais apds a combinacdo de negdcios com a Fibria Celulose, com ganho de R$ 1,3

SUZO no bilhdao. O papel da empresa subiu 4,24% na ultima semana, e quase 20% no més, refletindo
tambeéem os resultados do quarto trimestre de 2020.

Fonte: Infomoney, Estaddo, Investing
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A Kraft Heinz esta fechando acordo para vender seu negodcio de snacks, Planters, para a
empresa Hormel Food Corp, dona da manteiga de amendoim Skippy. A marca foi avaliada em cerca
de US$ 3 bilhdes e o acordo deve ser divulgado na proxima semana. Em 2020 a Heinz ja havia
realizado venda de parte de seus negdcios em queijos para a Group Lactalis AS, por US$ 3,2 bilhoes.

A EssilorLuxottica esta disposta a vender ativos em 3 paises da Uniao Europeia
objetivando a aprovacao da Comissao Europeia para sua proposta de aquisicao da empresa
holandesa GrandVision por 7,2 bilhoes de euros. A gigante pretende decidir sobre o acordo até abril
do corrente ano.

A Ambipar informou nesta quarta-feira (10) que adquiriu, por meio de sua controlada
integral indireta Ambipar Holdings UK, 100% das quotas da Enviroclear, empresa com sede no
municipio de Wrexham no Pais de Gales, Reino Unido. Com a aquisicao da Enviroclear, que registrou
faturamento de £ 10,4 milhoes em 2020, a Ambipar expande sua atuacao e oferece servicos no
territorio britanico e europeu.

A EY Brasil anunciou a aquisicao da Patners Digital, uma das principais integradoras da
plataforma de solucoes SAP da America Latina, com objetivo de aumentar sua atuacao em
consultoria Customer Experience. Até 2021 a EY pretende investir US$ 1,5 bilhdo em projetos de
inovacao e qualidade de auditoria, solucoes de tecnologia, pessoas e um ecossistema mais amplo de
aliancas estratégicas.

Fonte: Fusdes e Aquisi¢des, UOL, Moneytimes, EY.
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A Focus Energia concluiu seu IPO listado no Novo Mercado da B3. A oferta seguiu os
termos da ICVM 400 com coordenacao do Santander, do Citi e do UBS BB. Os recursos captados
serao usados para investimento no Projeto Futura de geracao de energia solar e de geracao
distribuida.

O grupo goiano de loteamento urbano Nova Harmonia pediu registro de IPO. A oferta sera
coordenada pela XP e Itau BBA e os recursos serao usados para comprar terrenos, reformar ativos
atuais, reforcar o caixa e acelerar obras. A Nova Harmonia, que afirma no prospecto preliminar ter
tido receita liquida de 262 milhoes de reais em 2020, diz tambem que seu estoque de terrenos
soma 5,6 bilhoes de reais, ativos que serao usados para lancar cerca de 60 mil unidades
imobiliarias.

A LG Lugar de Gente, especializada em solucoes de tecnologia para gestao de recursos
humanos, protocolou formalmente sua oferta de IPO, mas nao informou quanto pretende levantar.
Coordenada pelo Itau, a oferta sera primaria e secundaria, com os atuais socios da empresa
vendendo parte de suas acoes. Entre os principais socios da empresa esta o fundo americano HIG
Capital.

O Banco do Brasil e a familia Ermirio de Moraes, do Banco Votorantim (BV), acordaram com
o IPO do BV, que deverd render R$ 5 bilhdes em abril de 2021. A ideia dos sdcios é avaliar o BV na
Bolsa entre R$ 20 e R$ 25 bilhdes. O BV anunciou lucro de R$ 1,37 bilhdo ao longo de 2019, alta de
29,1% ante o ano anterior. Fonte: Fusdes e Aquisicdes, Mixvale, Isto E, época Negécios.
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A LiveRamp, a plataforma lider de conectividade de dados, adquiriu a DataFleets, plataforma
de dados em nuvem que permite que silos de dados sejam unificados sem mover dados ou comprometer
a privacidade, por mais de US$ 68 milhdes. A DataFleets percebeu a necessidade crescente de dados
confidenciais, como registros médicos ou financeiros, serem analisados ou usados para treinar modelos
de aprendizado de maquina. Nao apenas esses bancos de dados sao volumosos e complexos, mas as
transferéncias dificeis, facilitando erros, abusos e hacks. A LiveRamp planeja usar sua maior gama de
servicos para expandir suas operacoes e ofertas na Europa, Asia e América Latina no proximo ano.

A impressao de casas 3D que parecia algo do futuro, ja se tornou realidade para a Mighty
Buildings, de Oakland, que acaba de arrecadar US$ 40 milhdes em financiamento da Série B para sua
busca pela criacao de casas que dizem ser “bonitas, sustentaveis e acessiveis’. A empresa, que adota uma
abordagem hibrida para a construcao de casas, combinando impressao 3D e construcao pré-fabricada,
afirma ser capaz de imprimir estruturas em 3D “duas vezes mais rapido com 95% menos horas de
trabalho e 10 vezes menos desperdicio” do que a construcao convencional.

A InEvent, empresa de inteligéncia em tecnologia para eventos virtuais corporativos fundada
no Brasil, e atualmente com sede nos EUA , recebeu um aporte de US$ 2 milhdes, o que leva seus
investimentos totais recebidos a US$ 2,5 milhdes, em investimento da Storm Ventures. O investimento
sera direcionado principalmente para a area de inovacao de produtos, alem de tecnologia para melhoria
na gestao de eventos hibridos. Entre as empresas que utilizam a ferramenta estao Banco Santander, Itau,
Cielo, Renault, XP Investimentos, KPMG, Amazon, Facebook, CNN, Grupo Globo, Coca Cola, Embraer,

Hospital Albert Einstein, Ambev, entre outras.

Fonte: Techcrunh, Geekwire, Startupi
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A BFA Assessoria em Financas e Negdcios pode auxiliar sua empresa na
aceleracao das estratégias e desenvolvimento para o seu negocio.

Somos uma empresa especializada em Fusoes e Aquisicoes e oferecemos
solucoes nas areas de financas, elaboracao de cendrios, gestao, desenvolvimento de
negocios e elaboracao de projetos de investimentos junto a instituicoes financeiras,
empresas e organismos nacionais e internacionais.

Atuamos como assessoria em todo o processo de emissao de titulos nos
mercados nacional e internacional, debéntures e bonds, e de compra e venda de
empresas, com produtos especificos voltados a Gestao por Resultados (GPR),
contemplando a gestao de atividades de Planejamento, Execucao e Controle nos niveis
estrategico, tatico e operacional.




www.bfa.com.br
bfa@bfa.com.br
+ 5585 3272-6500

Fortaleza, Ceara - Brasil
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