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Politizacao Publica Adaptacao Privada

As expectativas de controle da pandemia, via vacinacao, tém animado a
economia global, muito embora, haja uma tendéncia de evolucao do virus. As
diferentes cepas se espalham pelo mundo causando novas preocupacoes e
incentivando o reforco as medidas de combate a pandemia.

Enquanto a maior economia global apresenta recuperacao, o Brasil
ainda sofre com a politizacao no processo de vacinacao, combinado a um
desarranjo socioecondmico. Para agravar os problemas estruturais, uma nova
greve dos caminhoneiros é anunciada para a semana de 01-05/02. A pressao pela
extensao de auxilios emergenciais destaca a necessidade de reformas e politicas
sustentaveis no longo prazo.

A iniciativa privada, por outro lado, mesmo em meio a tantas barreiras
burocraticas, tem sido protagonista nos avancos do pais destacando-se na
adaptacao a nova realidade e levando o pais a um novo paradigma no mundo dos
negodcios. A alta liquidez no mercado e os juros ainda baixos garantem a
recuperacao de algumas cadeias produtivas que souberam rapidamente alterar seu
modelo de negdcios com inovacao e tecnologia.

Destaque as empresas cearenses de capital aberto na B3 e Nasdag,
demonstradas no indicador de mercado produzido pelo NUPE-UNIFOR, que
obtiveram ganhos superiores ao indice Ibovespa.
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Expectativas Focus Banco Central 2021
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Projecoes BFA 2021 adj: Selic 3,20% PIB 3,46%

Fonte: Relatdrio Focus. Elaboracgao propria,.
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O relatério Focus do Banco Central (BC) mais recente apresentou um aumento de 0,25%
nas expectativas da taxa basica de juros da economia (Selic) para 2021. Para 2022, as expectativas
aumentaram no mesmo montante, enquanto para 2023 se mantiveram em 6,0%. Os aumentos
sucessivos no indicador refletem uma possivel politica monetaria mais adequada ao cenario
macroeconomico brasileiro, além de atuar no controle da inflacao, que também vem apresentando
sucessivos aumentos em suas projecoes e indicando uma expectativa de 3,50% para o IPCA em
2021 ante 3,34% nas semanas anteriores.

A divulgacao da ata do Comité de Politica Monetaria (Copom), na terca-feira 26, apontou
a possibilidade dos juros, via Selic, aumentarem antes do previsto. Seqgundo a ata, parte dos
integrantes do Copom ja consideravam a necessidade de alterar o patamar da Selic pela elevagao da
inflacao. A expectativa de bancos e que o aumento comece com alta de 0,25%. Diante dessa noticia,
o dolar esta refletido com queda em 2021 projetando um valor de R$ 5,00. Muito embora a cotacao
hoje esteja acima das projecoes, R$ 5,40.

Ja as expectativas do BC quanto ao crescimento da economia, medida pelo PIB, se
encontram em 3,49% para 2021, no mesmo nivel das projecoes de 4 semanas atras, e ainda em um
ambiente de incertezas quanto as politicas para recuperacao econémica.

A taxa de desemprego no pais, segundo o IBGE, foi de 14,1% no trimestre encerrado em
novembro de 2020, apresentando aumento de 2,9% na comparagao com mesmo trimestre do ano

aﬂterior. Fonte: Relatério Focus 2020.
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Nosso modelo, na atual semana, prevé um crescimento da economia de 3,46% em 2021,
e uma taxa Selic de 3,20% com tendéncia de alta. Reforcamos a urgéncia nas reformas estruturais e
aguardarmos uma melhor definicao de programas de auxilio renda, e seu casamento com as regras
fiscais sobre o Orcamento, em especial o teto de gastos. Dados os possiveis desdobramentos nos
cofres publicos e a pressao inflacionaria, essas projecoes podem ser revistas. Sequndo o ministro
da economia, a volta do auxilio emergencial so sera realizada caso “o pior aconteca” e dependeria
ainda de trava de gastos.

Nao obstante e residual, o governo federal pagara nessa semana mais de R$ 248 milhoes
de auxilio emergencial para 196 mil pessoas. O grupo de beneficiarios inclui cerca de 191 mil pessoas
que contestaram a suspensao do beneficio no site da Dataprev. As discursoes quanto ao risco fiscal
gerado com a aprovacao de um novo auxilio emergencial e as duvidas quanto ao ritmo de vacinacao
no Brasil serao os sinalizadores da atividade econdmica. O termometro, indice Ibovespa, continua
demonstrando alta volatilidade. A divida publica federal subiu 4,63% de novembro para dezembro,
somando R$ 5,01 trilhdes, acima da meta do plano anual de financiamento que determinava um
“range” entre R$ 4,6 e R$ 4,9 trilhdes. Em comparacdo a dezembro de 2019, houve aumento de
179%.

Nos Estados Unidos, o Fed (Federal Reserve), banco central norte americano, decidiu, na
quarta-feira 27, manter a taxa de juros na faixa de 0% a 0,25%, intervalo definido em marco de
2020. A autoridade monetaria se comprometeu com a recompra de US$ 80 bilhdes por més em
titulos publicos do Tesouro e US$ 40 bilhdes em titulos garantidos por hipotecas, até que um
“progresso substancial tenha sido feito em direcdo aos objetivos de estabilidade de preco e de
emprego do comité’., Fonte: Valor Economico, Isto , Poder 360, Agencia Brasil, Globo, Suno  2021.
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Segundo o presidente do Fed, Jerome Powell, apesar da recuperacao dos ultimos meses -
crescimento de 4% no PIB do quarto trimestre de 2020, na comparacao com o terceiro semestre, em
termos anualizados - a atividade econOmica ainda esta longe dos niveis pre-pandémicos. Cerca de 9
milhoes de pessoas ainda estao desempregadas. A lentidao na aplicagcao e as incertezas relativas ao
sucesso das vacinas para diferentes cepas dos virus sao uma preocupacgao. Em 2020, o PIB americano
caiu 3,5%, pior desde a segunda guerra mundial.

O mundo j& passa da marca dos 100 milhdes de infectados. Estados Unidos, india e Brasil
sao 0s mais atingidos. A comissao europeia propds o aumento sobre restricoes de movimento para
1solar drasticamente areas com incidéncia acumulada de mais de 500 casos de Covid-19 por 100.000
habitantes em 14 dias. Portugal, Estados Unidos, Austria, Turquia, Holanda, Itdlia e Reino Unido
suspenderam a entrada de voos de origem brasileira.

Em meio a forte politizagao da vacina, foi anunciado que o segundo lote de insumos para
producao da Coronavac, no Instituto Butantan, devera chegar ao Brasil entre 7 e 19 de fevereiro. A
entrega de 5,6 mil litros do Insumo Farmacéutico Ativo (IFA) vindos da China fard com que o Butantan
tenha capacidade de produzir 9 milhoes de doses da vacina. As noticias animadoras, no entanto, sao
ofuscadas pelos problemas vinculados a logistica do plano de vacinagao em massa. A calamidade
vivida em Manaus e o0 aumento de casos de Covid-19 no Brasil refletem a forte crise de gestao vivida no
pais e o desalinhamento entre os poderes publicos e sua politizacao.

Somadas as crises econOmica e sanitaria que vivemos, na quinta-feira 28, sindicatos da
categoria dos caminhoneiros confirmaram a greve, prevista para comecar na semana de 01-05/02.
Para frear a greve, o governo sinaliza reducao de imposto sobre o diesel.

Fonte: Valor Economico, Isto é, Poder 360, Agencia Brasil, Globo, Suno 2021.
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O Ceara lidera o numero de empresas nordestinas listadas na B3. Com o IPO mais recente
da Aeris Energy em novembro de 2020, o estado é sede de oito companhias de capital aberto
listadas na B3 e na Nasdaq: Arco Educacao, Aeris, Banco do Nordeste, Enel Ceard (Coelce),
Grendene, Hapvida, M. Dias Branco e Pague Menos.

=Cr= InoviEspa O (i it figlies Coaranses O indice de Acoes Cearenses
(IAC) criado pela Universidade de
Fortaleza, UNIFOR, para monitorar os
ativos dessas empresas cearenses
indicam uma rentabilidade do grupo
de 859% em 2020, enguanto o
lbovespa apresentou alta de 2,88% no
periodo.

65,95

) 8 Em 9 areas diferentes as
empresas cearenses téem se destacado
acima da media nacional nos ultimos
anos. Em especial no ano de 2020,
marcado por grande volatilidade.
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Fonte: Didrio do Nordeste, Investing, 2020.
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Para a drugstore, o ano de 2021 comecou em alta, seguindo a trajetoria
em grande parte do ano de 2020. A Pague Menos apresentou elevado

pague Menos crescimento nas vendas, recuperando valores que estavam em queda
nos trimestres anteriores. Em Outubro de 2020, a JP Morgan indicou a
compra da empresa devido a um desempenho superior a média do
setor.

A companhia apresentou um crescimento de mais de 120% desde a sua
estreia na B3, atingindo as suas metas para o periodo. De acordo com
relatorio da XP, a empresa devera continuar apresentando crescimento
nos proximos dias, por ainda estar com bons resultados em relagao ao

Seu preco.

Fonte: Infomoney, 2020.
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Nos ultimos dias, a noticia sobre o mercado financeiro que mais chamou atencao foi o
chamado “Short Squeeze” na acao da companhia GameStop. A Americana do setor de gaming
apresentava queda de valor durante o dia, e muitos investidores iniciaram o processo de venda a
descoberto (conhecido pelo termo de “Short”), ou seja, apostaram contra acao da empresa, o que fez
com que 0s precos continuassem em queda.

Os investidores que estavam nessa posicao, devido ao montante em que era realizado,
precisaram divulgar suas posicoes (por questoes de regulagao, as operagoes de short costumam ser
mais arriscadas devido & possibilidade de perdas imensuraveis). Com isso, grupos de investidores
minoritarios da empresa comecaram a se organizar na rede social/férum de noticias Reddit, rede
americana conhecida por ter um ambiente menos controlado. Os investidores deste grupo
decidiram entrar com compras firmes da agao, para assim tentar alavancar o preco por meio da
maior demanda pelo papel.

Apos essa movimentacao, os grupos que estavam operando a venda a descoberto
comecaram a observar as possiveis perdas, e no intuito de buscar reduzir tais perdas, comecaram
também a comprar os papéis da acao (nos termos de mercado, realizar uma operacao de hedge).
Isto levou a um incrivel aumento nos valores da acao (alta acumulada de 1600% no ano) que
causaram perdas enormes para 0s grupos que estavam operando com posi¢coes vendidas.

Fonte: The Indian Express, 2021.
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O evento podera ser considerado um marco que pode modificar as regulacoes de
mercados financeiros. Situacoes de Short Squeeze ja ocorreram em diversos momentos da historia
das bolsas de valores pelo mundo, mas essa parece ter sido a primeira em que grupos se
organizaram na internet e realizaram isso de maneira espontanea.

O excesso e a facilidade de comunicagao parece trazer uma nova questao nos mercados
financeiros. Esse tipo de mudanca ja foi observada quando da introducao de novas tecnologias que
aceleraram a comunicacao. O livro FlashBoys, do jornalista Michael Lewis relata um dos eventos
que marcaram mudancas como esta, ocorrido simplesmente pela aceleracao no processo
informacional. O livro conta o momento em que supercomputadores comecaram a ganhar a corrida
da venda de acoes de grandes investidores de Wall Street.

O Brasil nao tardou em trazer sua propria versao do evento. Um grupo de investidores
organizados por meio da rede social Telegram (concorrente do whatsapp, conhecida por ser mais
dificilmente rastreavel). Os valores da companhia IRB (empresa de resseguros) apresentaram uma
forte alta, de quase 20%, com isso, a B3 ja iniciou o processo de venda de agoes por leilao para este
papel, buscando realinhar os valores do papel.

Fonte: Infomoney, 2021.




Informativo — O Novo Normal
043/2021

() BFA Highlights

O Banco do Brasil (BB) ainda esta estudando se desfazer de sua participacao na Cielo. Caso isso
ocorra, o Bradesco apresentara uma oferta pela fatia do banco. Atualmente, o Bradesco possui uma
participacao de 30% na Cielo, enquanto o BB detem 28,6%. As instituicoes financeiras, alem de dividirem a
Cielo, tambéem sao donas da bandeira de cartoes Elo, junto a Caixa Econdémica Federal. O Bradesco
anunciou em fato relevante que podera adquirir ate 15 milhoes de acoes.

A petrolifera Shell firmou um acordo para a compra de uma das maiores empresas de
carregamento de carros elétricos da Europa, a Ubitricity. O negocio acelera a mudanca da Shell para o
transporte de baixo carbono. Vale lembrar que a empresa pretende anular suas emissoes liquidas até 2050
ou antes disso. Os termos financeiros da transagao nao foram divulgados. A Ubitricity tem participacao de
mercado de 13% no Reino Unido, algo em torno de 2.700 pontos de recarga, além de mais de 1.500 pontos
de recarga em toda a Alemanha e Franca.

A Locaweb anunciou por meio de fato relevante a aquisicao da Connectplug Desenvolvimento
de Softwares por R$ 18 milhdes, configurando a sua segunda aquisicao desde o inicio de 2021. O preco final
da operacao ainda esta sujeito a alguns ajustes, a depender do calculo da divida liquida e do capital de giro
da adquirida.

A JSL Logistica, controlada pela Simpar, anunciou a compra de 100% da Pronto Express
Logistica por R$ 288,6 milhoes, valor que também considera as dividas da empresa e serad quitado em 3
parcelas. A Pronto Express opera, atualmente, 850 mil metros quadrados de galpoes logisticos em 24
Estados, e conta com 5 mil funcionarios. No ano passado, sua receita liquida foi de R$ 415 milhdes. O
Ebitda (lucro antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizacdo) somou R$ 57,5 milhoes.

Fonte: MoneyTimes, Suno, Fusdes e Aquisicldes., 2021.




Informativo — O Novo Normal
043/2021

() BFA Highlights

A CSN Mineracao fixou faixa de preco da abertura de capital entre R$ 8,50 e R$ 11,50 por
papel. A oferta principal sera de 5339 milhdes de acoes, sendo 161,2 milhoes referentes a oferta
primaria e 372,7 milhoes ofertados pela CSN, Japao Brasil Minério de Ferro Participacoes e Posco. Caso
o IPO seja restrito apenas a oferta principal e siga o piso da faixa indicativa a operacdo movimentard R$
4,5 bilhoes.

A Companhia Brasileira de Propriedades Agricolas (BrasilAgro) anunciou oferta de acoes
com esforgos restritos de atée 25.470.710 agOes ordinarias, que deve ser precificada no inicio de
fevereiro. O objetivo e usar os recursos para exploragao e desenvolvimento de propriedade agricola na
Bolivia. A oferta esta sendo coordenada por BTG Pactual e XP Investimentos.

A Orizon Valorizacdo de Residuos definiu a faixa indicativa entre R$ 20,00 e R$ 27,00 para
seu IPO considerando a oferta-base de 20.330.219 de acoes. A oferta sera precificada dia 11 de
fevereiro. A Orizon fol uma das companhias que mais gerou creditos de carbono no pais, de acordo
com dados da ONU. Os recursos liquidos provenientes da oferta primaria serao destinados para:
investimentos (27,5%); aquisicoes potenciais (37,5%); amortizacao de divida (18,5%); e capital de giro
(16,5%).

A Omega Geragao anunciou oferta de agoes com distribuicao secundaria de 24.479.998
papéis. O follow-on, que tem BBA-Itall como coordenador, pode movimentar R$ 1,022 bilhdes. A oferta
tera como acionista vendedor o fundo de investimento em participacoes Bolt, administrado pelo
Santander Caceis Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. e gerido pela Tarpon Gestora
de Recursos S.A.

Fonte: Estadao, Moneytimes, Valor Econdmico, Fusdes e Aquisicoes, 2021.
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A Gardin, uma startup britanica de hardware e software de ‘deep tech’ que desenvolve
tecnologia de fenotipagem o6ptica e andlises para otimizar a producao de alimentos, arrecadou US$ 1,2
milhao em um funding pre-seed. Fundada no final de 2019, a missao de Gardin é ajudar todos a terem
acesso a alimentos nutritivos e de alta qualidade. A ideia da startup é permitir que os produtores de
alimentos possam medir e monitorar o valor nutricional dos alimentos, da “semente ao prato em um
ambiente do mundo real”, em vez de ser em um laboratorio.

A startup Parse Biosciences, de Seattle, arrecadou uma rodada de investimentos de US$ 7
milhoes para apoiar o crescimento de sua tecnologia de sequenciamento de célula Unica. A startup de
biotecnologia vende um “Kit de transcriptoma completo” que pode tracar o perfil de até 100.000 células
em paralelo em até 48 amostras. A Parse descreve o kit como a “solucao RNA-seq de celula Unica mais
escalonavel do mercado”. Existem mais de 40 laboratérios usando o kit como parte de seu fluxo de
trabalho de pesquisa.

O Nubank recebeu um aporte de US$ 400 milhdes em sua sétima rodada de investimentos,
na quinta-feira 28. Assim, o banco digital passa a ser avaliado em US$ 25 bilhdes, superando o Banco do
Brasil e pareando com o Santander.

A Ali Credito, fintech que fornece aos funcionarios de grandes empresas privadas e do
governo federal, atraves do app ou site, um limite de credito recorrente vinculado ao emprestimo
consignado com garantia do desconto em salario, fez uma troca de participacao minoritaria da Startup
GR8 Ventures como parte de uma rodada seed. Com isso visam acelerar o crescimento do negdcio.

Fonte: Techcrunh, Geekwire, Fusdes e Aquisi¢oes, Suno
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A BFA Assessoria em Financas e Negdcios pode auxiliar sua empresa na
aceleracao das estratégias e desenvolvimento para o seu negocio.

Somos uma empresa especializada em Fusoes e Aquisicoes e oferecemos
solucoes nas areas de financas, elaboracao de cenarios, gestao, desenvolvimento de
negocios e elaboracao de projetos de investimentos junto a instituicoes financeiras,
empresas e 0rganismos nacionais e internacionais.

Atuamos como assessoria em todo o processo de emissao de titulos nos
mercados nacional e internacional, debéntures e bonds, e de compra e venda de
empresas, com produtos especificos voltados a Gestao por Resultados (GPR),
contemplando a gestao de atividades de Planejamento, Execucao e Controle nos niveis
estratégico, tatico e operacional.




www.bfa.com.br
bfa@bfa.com.br
+ 5585 3272-6500

Fortaleza, Ceara - Brasil
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