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INFLACAO E ATIVIDADE ECONOMICA

O vies macroecondmico vivido na economia brasileira com a taxa basica
de juros em 2% e demanda criada com o auxilio emergencial impulsionam uma
recuperacao bastante dificil para 2021. A inflacao continua subindo com um mix de
fatores de oferta, de demanda e de custos. Além disso, as reformas nao avancam,
apenas a divida publica, em patamares acima de 90% do PIB.

O lado positivo é a corrida contra o relégio para desenvolver uma vacina
contra a Covid-19 que ja vivenciou sua primeira aprovacao no Reino Unido. Enquanto
os mercados mundiais respondem animados a esses avancos, a cautela deve recair no
ambito de disponibilizacao da vacina para populacao, principalmente no que cerne a
paises menos desenvolvidos e com problemas sociais e sanitarios.

O vislumbre do controle da pandemia deverd ocorrer até julho/21 e nao na
chegada da vacina. Se por um lado a China mostra grande recuperacgao, pelo outro o
ano de 2021 trara fortes desafios para economias que se apoiam em uma recuperacao
com muitos vieses. Ha necessidade de planejamentos consistentes para encontrar
uma recuperagao sustentavel da economia.

O titulo “Novo Normal” deve incorporar o sentido do “novo” em muitas
esferas, principalmente as advindas com a forte expansao tecnoldgica nos ultimos
anos. O mundo na mudanca de época foca mais fortemente nas questoes ambientais
e sociais, diante de um quadro de alto endividamento das nagoes, exigindo velocidade
nas decisoes e maior governanca do Estado e também nas empresas.
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No relatorio Focus mais recente divulgado
pelo Banco Central (BC) as projecoes continuam
seguindo a mesma tendéncia de alta na inflacao com
taxa basica de juros se mantendo em 2% em 2020.
Para 2021 e 2022, as expectativas de mercado para
Selic se mantém igual a semana anterior.

O viés macroecondbmico vivido na
economia brasileira é sucessivamente refletido em
aumentos na inflacao, em especial, de demanda e de
custos. O IPCA de 3,45% previsto para 2020 na
semana anterior ja da lugar a uma previsao de 3,54%.
As perspectivas para 2021 também demonstram
sensivel aumento.

Corroborando com o aumento do IPCA, o
Indice Geral de Precos — Mercado (IGP-M) subiu
3,28% em novembro de 2020, FGV. Com a taxa de
novembro o IGP-M acumula inflagcao de 2197% em
2020 e 24,52% em 12 meses. Tal avanco foi
sustentado pela aceleracdo do indice de Precos ao
Produtos Amplo (IPA-M), que subiu 4,26% em
novembro.
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Fonte: Banco Mundial, Relatério Focus, FGV, 2020. Elaboracao prépria, 2020.
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PIB HISTORICO E 2020 A 2022E
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O PIB esperado para 2020 apresentou sensivel
melhora, quando comparado a semana anterior, e prevé
uma retracao de 4,50%. Os avancos na vacina contra a
Covid-19 e as expectativas positivas de retomada
influenciam mais uma vez as expectativas de crescimento
para 2021, que apresenta uma estimativa de 3,45%, frente
3,40% na semana anterior.

O termdmetro das expectativas da atividade
econdmica, o indice Ibovespa, cresceu 16,12% em novembro
com o otimismo observado nos mercados mundiais, se
aproximando do patamar pre-pandemia. Com a diminuicao
da aversao ao risco, o investidor estrangeiro trouxe cerca de
R$ 31 bilhdes para a bolsa brasileira em novembro,
favorecendo a queda do cambio.

As perspectivas para o cambio (R$/US$) em
2020 apresentaram mais uma vez reducao, com estimativa
de R$ 5,36 para o ano. Com a recuperacao do mercado
acionario o dolar americano registrou a maior queda dos
ultimos dois anos para o0 més de novembro. A moeda que
atingiu a faixa de R$ 5,70 em outubro deste ano, esta sendo
negociada por R$ 5,18, na atual semana.

Fonte: Relatério Focus, Correio Braziliense Agéncia Brasil, BC. Elaboragdo prépria, 2020.
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PROJECOES BFA (dez/20)

Em um clima de otimismo nos mercados

mundiais, a BFA enfatiza mais uma vez cautela nos

‘;’l‘gﬁ%ggo _ 3,45% proximos passos brasileiros. A demanda criada com o

40% N auxilio emergencial, aliada ao ambiente artificial criado

sl com a atual taxa de juros, deve cobrar seu preco em um

futuro proximo. Nosso modelo preve uma retragao de

4,01% na economia em 2020, medida pelo PIB, ampliando

nosso intervalo de -4,01% a -4,72%, e com melhor

perspectiva do nivel de atividade do que o observado nas
semanas anteriores.

O intervalo em nosso modelo para a Selic em
projecdo BFA 2020 também foi ampliado, de 2,28% a 2,62%, sendo esse
selic ) 202 ultimo valor a projecao mais recente, indicando mais uma
202 4,50% vez o descolamento entre as projecoes no ambito da taxa
de juros basica e a atual curva crescente da espiral
inflacionaria na economia brasileira. No curto prazo, o
cambio pode favorecer a queda dos precos das
commodities no mercado interno. No entanto, o patamar
de R$ 5,22 nos parece abaixo do equilibrio, sendo
favorecido pelo ingresso na bolsa, recursos mais volateis.

Fonte: Relatério Focus, 2020. Elaboracao prépria, 2020.
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Os mercados mundiais estao otimistas com o avanco das vacinas contra a Covid-19 e os
dados animadores da economia chinesa. A farmacéutica norte-americana Moderna pediu autorizacao
para uso emergencial da vacina nos Estados Unidos e tem planos para solicitacao também na Europa.

Em meio as criticas da Uniao Europeia, o Reino Unido tornou-se o primeiro pais do mundo
a aprovar a vacina Pfizer/BioNTech para uso generalizado da populacao. O movimento que concedeu
autorizacao emergencial da vacina foi considerado por muitos como uma manobra politica. O Reino
Unido encomendou 40 milhoes de doses, o suficiente para vacinar 20 milhoes de pessoas, e as
Imunizacoes podem comecar em alguns dias. O Japao, que deve sediar os jogos Olimpicos em julho
de 2021, aprovou na quarta-feira, dia 2/12, uma lei que garante o fornecimento gratuito da vacina
para mais de 120 milhoes de habitantes. O governo japonés tem acordos fechados com a Pfizer,
Moderna e AstraZeneca para a compra das imunizagoes, mas segue sem um calendario.

Em novembro de 2020, a atividade industrial da China expandiu em ritmo mais rapido que
em trés anos. O indice de Gerentes de Compras (PMI) oficial da indUstria da China subiu para 52,1 em
novembro, frente a 51,4 em outubro, sequndo dados da Agéncia Nacional de Estatisticas. No setor de
servicos, a atividade expandiu pelo nono més seguido, com a recuperacao da pandemia e maior forca
na confianca do consumidor. Os dados divulgados sugerem que a segunda maior economia mundial
esta a caminho de se tornar a primeira, em medio prazo, com produg¢ao em niveis pré-pandemia.

Fontes: Globo, Reuters,, BBC News Brasil, Exame, MoneyTimes 2020.
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O otimismo observado no mercado de capitais brasileiro com os avangos das vacinas contra
a Covid-19 e refletido no indice Ibovespa que se mantéem acima dos 100 mil pontos ha quase um meés.
No entanto, a pressao nos cofres publicos é refletida com mais um aumento na divida publica. O Bacen
divulgou na segunda-feira 30, que a divida publica brasileira cresceu pelo decimo més consecutivo,
alcangcando 90,7% do PIB. Em janeiro de 2020, essa relacao era de 76,2% e, em setembro, chegou a
90% pela primeira vez na historia recente.

A balanca comercial brasileira teve saldo positivo de US$ 3,732 em novembro de 2020. O
resultado positivo veio das exportacdes que somaram US$ 17,531 bilhdes, enquanto as importagdes
somaram US$ 13,799 bilhdes. No total, o saldo de 2020 é positivo em US$ 51,16 bilhdes, segundo
dados do Ministerio da Economia.

Na primeira semana, apos o segundo turno das eleigdes municipais, os casos de Covid-19 no
pais estao em patamares preocupantes, com tendéncia de alta em varios estados. As pautas
congeladas devido as eleicoes devem voltar a ganhar espaco nas agendas e as expectativas sao de que
as reformas voltem ao centro das discursoes ainda em 2020. Os holofotes sequem sobre o problema
fiscal. Mesmo em cenario otimista, com a vacina disponivel para a populacao em um futuro proximo, e
tempestivo um plano mais concreto e sustentavel de retomada, visando a posicao do Brasil na cadeia
global. Em termos de vacinacao, a proposta preliminar indica um plano de vacinacao em quatro fases.
Em tese, a primeira fase terd como prioridade trabalhadores da saude, pessoas de 75 anos ou mais,
1dosos em instituigoes de longa permaneéncia e povos indigenas.

Fonte: Banco Central,, Suno, Valor Economico, Estadao, Aﬂéncia Brasil 2020.
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A gestora de private equity Kinea, fechou a compra de participacao minoritaria no Verzani
& Sandrini com o intuito de oferecer suporte ao plano de aceleracdo. A transacao foi avaliada em R$
150 milhoes, com parte destinada ao caixa e parte a compra de acoes dos atuais socios.

A Saleforce.com anunciou que esta comprando o aplicativo de mensagens para trabalho
Slack Technologies, em um acordo de U$S 27,7 bilhdes, configurando a maior transacao de software
no ano de 2020. O acordo visa fortalecer o portfélio empresarial da Saleforce e fornecer uma
plataforma unificada para que empresas conectem seus funcionarios.

A JBS comunicou por fato relevante que concluiu a aquisicao dos ativos da margarina e
maionese da Bunge Alimentos, atraves de sua controladora Seara Alimentos. A aquisicao esta em
linha com a estrategia da companhia de expandir seu portfolio de produtos.

A SBF, dona da Centauro, informou conclusao da compra da Nike no Brasil. O Grupo
passou a deter exclusividade na distribuicao dos produtos Nike, bem como acesso aos canais de
venda online e fisicos da empresa, incluindo shoppings, megastores, outlets e e-commerce. A
aquisicao ocorre um més apos aprovacao do Cade e foi avaliada em R$ 1,032 bilhao.

A Gerdau concluiu compra de 96,35% das acoes de emissao da Siderurgica Latino-
Americana (Silat) apds aprovacao do Cade. A compra ocorreu através de sua controlada, a Gerdau
Acos Longos. A Silat esta localizada em Caucaia, regiao metropolitana de Fortaleza CE, e possui
capacidade anual instalada de 600 mil toneladas de laminacao de agos longos.

Fontes: The Middle Market, Reuters, Fusoes e Aquisi¢oes, Suno 2020.
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A Cencosud, maior varejista Chilena, planeja colocar parte de suas operacoes em um IPO
na B3. A empresa contratou o Itau BBA para liderar a operacao. A Cencosud opera supermercados,
lojas de departamento e de materiais de construcao em 5 paises diferentes da Ameérica Latina. No
Brasil, possui 22 supermercados de rede como Bretas, Prezunic e G Barbosa.

A XP Investimentos realizara um follow-on para adquirir os 5% de participacao acionaria
que o Itau decidiu vender. A XP objetiva injetar cerca de US$ 340 milhdes no caixa da empresa,
gracas a emissao de 8,2 milhoes de agdes. A empresa de Guilherme Benchimol vale cerca de R$ 120
bilhoes.

A Intelbras, maior fabricante de cameras e equipamentos de seguranca eletronica e
comunicacao no Brasil protocolou seu pedido de IPO. A empresa destacou que a oferta sera primaria
e secundaria com objetivo de crescimento inorganico, investimento em CAPEX e expansao de canais
internos verticais e de varejo. Até setembro de 2020, a empresa teve lucro liquido de R$ 121,2
milhdes e seu Ebitda ficou em R$ 250,8 milhdes, uma alta de 78,4% em comparacao ao mesmo
periodo de 2019.

A B3 abriu 37 novos BDRs (Brazilian Depositary Receipts) de fundos de indice (ETFs)
para negociacao. Sao 35 replicacoes de indices e 2 de commodities em parceria com a BlackRock,
maior gestora de ativos financeiros do mundo. De inicio, apenas investidores qualificados (com
capital investido acima de R$ 1 milhdo) podem ter acesso aos novos ativos.

Fontes. Forbes, Reuters, Greenqueen, Reuters, Fusoes e Aquisi¢oes, Suno 2020.
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A BFA Assessoria em Financas e Negdcios pode auxiliar sua empresa na
aceleracao das estratégias e desenvolvimento para o seu negocio.

Somos uma empresa especializada em Fusoes e Aquisicoes e oferecemos
solucoes nas areas de financas, elaboracao de cenarios, gestao, desenvolvimento de
negocios e elaboracao de projetos de investimentos junto a instituicoes financeiras,
empresas e 0rganismos nacionais e internacionais.

Atuamos como assessoria em todo o processo de emissao de titulos nos
mercados nacional e internacional, debéntures e bonds, e de compra e venda de
empresas, com produtos especificos voltados a Gestao por Resultados (GPR),
contemplando a gestao de atividades de Planejamento, Execucao e Controle nos niveis
estratégico, tatico e operacional.
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