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Red Mirage ou Blue Mirage?

Néo had nada de errado com aqueles que ndo gostam de politica,
simplesmente serGo governados por aqueles que gostam.
(Platéo )

A reta final das eleicoes americanas toma conta dos noticiarios ao
redor do mundo. Em uma das disputas mais acirradas da histéria americana, as
reviravoltas sao frequentes. A euforia no mercado provoca grande volatilidade
nas bolsas, e suspensoes de IPOs recebem énfase tanto no mercado nacional
quanto internacional.

Os holofotes que, momentaneamente, sairam das eleicoes
municipais brasileiras e da situacao fiscal do pais, voltarao na pauta das
proximas semanas. Embora haja um movimento mais rigoroso de isolamento
social na Europa, no Brasil, talvez pela campanha eleitoral, o numero de casos
de Covid-19 continua crescendo em alguns estados. A Italia decretou lockdown
em 4 regioes, incluindo a Lombardia. Portugal decretou tambem novo
lockdown e deve declarar estado de emergéncia sanitaria.

Os efeitos das miragens nao serao significativas no Brasil, com
apenas 0s esbocos historicos geopoliticos sobre a Ameérica Latina, dependendo
do poder estar com republicanos ou democratas.
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Em meio ao atual panorama global, as
expectativas do relatorio Focus do Banco Central se
mantém sem grandes oscilacoes. Essa semana o
senado aprovou a independéncia do Banco Central
brasileiro dando uma passo Importante na
consolidacao do sistema financeiro e restricoes a
decisoes politicas.

As bolsas do mundo respondem com
grande volatilidade diante do atual cenario. A
“miragem” ora azul, ora vermelha, vem tomando conta
dos noticiarios mundiais. No entanto, a euforia
observada, quando analisada de forma mais prudente,
coloca em foco o futuro da politica fiscal americana
que, como maior economia do mundo, podera ter uma
ampla repercussao global.

No Brasil, o indice Ibovespa observa grande
oscilacao nos ultimos dias, atingindo novamente os
100 mil pontos. Dentre as projecoes dos analistas de
mercado, a projecao da Selic para os proximos anos
segue inalterada. Ja a projecao do IPCA demonstra alta
sensivel, passando de 2,99% para 3,02% em 2020.
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Fonte: Banco Mundial, Relatorio Focus, 2020. Elaboracao prépria,




() BFA Highlights

Informativo — O Novo Normal
032/2020

PIB HISTORICO E 2020 A 2022E
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Fonte: Relatoério Focus, Valor Econémico. Elaboracao prépria, 2020.

As projecoes dos analistas de mercado
para o PIB brasileiro foram mantidas em retracao de
4,81% em 2020, segundo ultimo relatorio Focus. Na
mesma linha de receios anteriores, o risco fiscal
brasileiro segue sendo a maior ameaca para reerguer
a economia. Refletido em mais aumentos na inflacao
e continua desvalorizacao do real frente ao dolar.

O dolar comercial vem se mantendo acima
do estimado pelos analistas para 2020, de R$ 5,45,
girando em torno de R$ 5,60. Para os préximos anos,
as estimativas s6 contemplam um patamar abaixo
dos R$ 5,00 para 2023, em R$ 4,94,

A politica monetaria, incapaz de gerar um
crescimento do PIB acima da produtividade da
economia no longo prazo, vem usando a taxa de juros
basica da economia para afrouxar outras variaveis
macroeconomicas. O momento brasileiro demonstra
que as medidas implementadas nao estao sendo
capazes de conter a inflacao, tampouco manter o
dolar sem reducoes significativas, mesmo com
intervencoes do Banco Central.
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PROJECOES BFA (nov/20)

As estimativas dos analista de mercado vem
demonstrando semanalmente um aumento na projecao
do IPCA para 2020. O aumento de liquidez no mercado
vem proporcionando uma recuperacao da economia. A
equipe de macroeconomia da BFA aponta o receio quanto
ao futuro do auxilio emergencial aliado a situacao fiscal
do pais.

As perspectivas macroecondmicas para 0s
proximos anos quanto a Selic, apesar de irem contra a
politica monetaria atual do pais, abrem os olhos para uma
possivel reversao na taxa Selic, de alta, como ferramenta
para conter a crescente inflagao.

A projecao da BFA aponta para Selic em 2,28%,
ante a 2,50% na semana anterior, em 2020, e uma
retracao do PIB de 4,72%, ante a retracao das projecoes de
4 52%, em 2020. A correlagao entre as perspectivas
da taxa de juros, no curto prazo, e a melhoria da atividade
econOmica tem se mantido.

Fonte: Relatorio Focus, 2020. Elaboracao propria,
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O destaque das ultimas semanas segue sobre as eleicoes americanas que pode ter um
resultado nos proximos dias. Em um sistema diferente do brasileiro, chamado de colégio eleitoral,
para se tornar presidente dos Estados Unidos nao é preciso necessariamente ganhar no voto
popular, mas sim obter maioria no sistema. Ha 538 votos do colegio eleitoral em disputa e quem
obtiver pelo menos 270 deles se torna presidente. O mundo segue atento e bastante tensionado por
causa da expectativa desses resultados.

Os Estados Unidos, maior locomotiva mundial, e grande comprador da China, Alemanha,
Japao e Canada, devera novamente protagonizar as tendencias pos pandemia. A economia chinesa
que sofreu uma forte queda no inicio da pandemia ja vem demonstrando forte recuperagao
amparada pela atuacao no comercio exterior, injecao de recursos na economia e retomada dos
Servigos.

A pendéncia do reajuste fiscal americano é o direcionador no panorama global, a
depender do futuro presidente. Espera-se que os republicanos sejam mais duros na questao social
do que os democratas. A duvida inicial resta na decisao e na magnitude dos estimulos de combate a
pandemia serem prorrogados para 2021. Caso haja vitoria democrata, espera-se um pacote fiscal de
mailor magnitude — possivelmente um ambiente mais favoravel para expansao das demais
economias no curto prazo, podendo impactar também na valorizacao cambial em paises

emergentes.
Fonte: BBC News Brasil, IBGE, CNI, Valor Econémico, 2020.
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Por outro lado, a continuidade do partido republicano na presidéncia provavelmente viria
acompanhada de: impostos menores do que os esperados para o partido democrata, objetivando o
fomento a economia e ao mercado de capitais; uma maior aversao a globalizacao e a politicas

ambientais mais rigidas; acirramento de conflitos geopoliticos e comerciais. A disputa, que segue
acirrada, depende de resultados dos estados de Nevada, Pensilvania (Filadélfia) e Gedrgia
(Savannah), estados e cidades chaves nessa reta final.

O resultado eleitoral nos EUA pode agregar desafios no panorama brasileiro, guem vem
mostrando recuperacao dos impactos da Covid-19. Segundo a Confederacao Nacional da Industria, a
industria da construcao segue no ritmo de retomada, com avanco da atividade, do empego, e da
utilizacao da capacidade produtiva. De acordo com o IBGE, o comercio varejista cresceu 3,4% em
agosto, na comparacao com julho de 2020, figurando a quarta alta mensal seguida, apds as quedas
influenciadas pela pandemia em marco e abril. Ja a producao industrial nacional avancou 2,6% em
setembro, na comparacao com agosto, tais resultados em conjunto com avancos de meses
anteriores indicam um patamar 0,2% superior ao observado em fevereiro.

No Brasil, o maior apoio ao grupo Bolsonaro é do republicano Donald Trump. Uma vitoria
democrata enfatizara a agenda ambiental brasileira, reforcando criticas externas quanto a politica
ambiental do pais, o que pode impactar em restricoes comerciais e uma perda diplomatica para as
discussoes globais. O fato de possiveis impactos no Brasil, nao €, no entanto, de grande magnitude
macro quando comparado a questoes internas como endividamento, que, apos as eleicoes

municipais tomarao proporcoes maiores.
Fonte: BBC News Brasil, IBGE, CNI, Valor Econémico, 2020.




Informativo — O Novo Normal
032/2020

() BFA Highlights

BFA Projections — 16:00 BR PRESIDENT BFA Projections — 16:00 BR
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A Inspire Brands, dona das redes de fast-food dona das redes de fast-food Arby’s e
Sonic, confirmou na sexta-feira (30) a compra da marca americana Dunkin’ Brands por US$11.3
bilhoes. A aquisicao da rede de café e sorvete ao portfolio da Inspire é apenas o passo mais recente
na missao do CEO Paul Brown de construir um império de fast-food. Em 2018, a empresa,
controlada majoritariamente pela firma de private equity Roark Capital, adquiriu a Buffalo Wild
Wings, a Rusty Taco e Sonic. Em 2019, ela se tornou a quarta maior empresa de restaurantes dos
Estados Unidos ao comprar a rede de sanduiches Jimmy John's.

Stonepeak Infrastructure Partners esta adquirindo Astound, o sexto maior provedor de
cabo e banda larga dos EUA, da empresa de private equity TPG por US $ 8,1 bilhdes incluindo
dividas. A industria vem se consolidando ao longo de décadas, deixando apenas alguns gigantes
como Comcast, Charter, Cox e Altice USA - competindo com empresas de telecomunicacoes como
AT&T e Verizon.

A Anima Educacao assinou um contrato com o Grupo Laureate para compra de todos os
ativos brasileiros do grupo norte-americano. O negécio foi de R$ 4,4 bilhdes, sendo R$ 3,7 bilhodes
pagos em dinheiro & Laureate e R$ 623 milhdes em dividas a serem assumidas pela Anima. A
Anima Educacdo disse que expandira sua presenca para mercados que correspondem atualmente a
75% do total de matriculas no ensino superior brasileiro. Ainda no mercado de M&A brasileiro, a
OLX Brasil anunciou a conclusao da aquisicao do Grupo Zap assinada em marco, por
aproximadamente R$ 2,9 bilhdes. Fontes: Boston Globe, Business Insider, Bloomberg, Globo (2020)).
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O IPO da Ant Group previsto para o dia 05/11 e, até entao o que seria o maior IPO do
mundo levantando cerca de US$ 35 bilhoes, foi suspendo em Xangai e em seguida pela de Hong
Kong. Reguladores afirmaram que a companhia pode nao atender aos requisitos de listagem e de
transparéencia, tambem citando mudancas recentes no ambiente regulatorio da area de fintechs.

No Brasil, a companhia de biotecnologia da familia Gradin, GranBio, informou a
suspensao do seu IPO para janeiro. O IPO da GranBio seria o primeiro de uma empresa de
biotecnologia na bolsa brasileira, B3. A empresa esperava captar cerca de R$ 1,5 bilhao na operacao.
Na mesma linha, a e-commerce e clube de assinatura Wine informou em comunicado a suspensao
voluntaria de seu IPO, que pretendia captar até R$ 1 bilhdo. A suspensao, segundo a empresa,
ocorreu em virtude de conjuntura adversa do mercado.

As acoes da plataforma de cupons de descontos Meliuz estrearam na B3 na quinta-feira,
05/11. Movimentando R$ 583,4 milhdes em seu IPO, a empresa revela seus planos de futuras
aquisicoes e ampliacao no mercado. A lista de parceiros da empresa inclui nomes como
Americanas, Via Varejo (com Ponto Frio e Casas Bahia), Amazon, Aliexpress, Booking.com e Dell.

Dentre as expectativas de pedidos de IPO para o final de 2020 estao a Roblox
Corporation — desenvolvedora de jogos, a Affirm — empresa especialidade em tecnologia financeira,
e o Airbnb.

Fontes: Investing. Infomoney, MoneyTimes, Valor Economico, Kiplinger 2020.
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A BFA Assessoria em Financas e Negdcios pode auxiliar sua empresa na
aceleracao das estratégias e desenvolvimento para o seu negocio.

Somos uma empresa especializada em Fusoes e Aquisicoes e oferecemos
solucoes nas areas de financas, elaboracao de cenarios, gestao, desenvolvimento de
negocios e elaboracao de projetos de investimentos junto a instituicoes financeiras,
empresas e 0rganismos nacionais e internacionais.

Atuamos como assessoria em todo o processo de emissao de titulos nos
mercados nacional e internacional, debéntures e bonds, e de compra e venda de
empresas, com produtos especificos voltados a Gestao por Resultados (GPR),
contemplando a gestao de atividades de Planejamento, Execucao e Controle nos niveis
estratégico, tatico e operacional.
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