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Taxa de Juros, Inflação e Planejamento

A grande redefinição da economia sofre o dilema da elevação das
dívidas dos Estados e aumento descomunal da liquidez. A escassez de produtos
e ativos podem experimentar um efeito adverso à melhoria das condições
sociais causado pelo impacto do aumento da inflação, sobretudo para as classes
menos favorecidas. A demanda retraída e redução da oferta precisam encontrar
novo equilíbrio e isso requer tempo para os ajustes. A proteção social vinculada
aos orçamentos públicos não corrobora para esse ajuste, sem contar com as
questões estruturais ainda sem premissas transformadoras.

Do outro lado, os orçamentos privados necessitam de reconversões e
novos cenários sem conter referências com o passado recente. O stress
econômico exige considerações sobre parâmetros melhor contextualizados com
a dinâmica do “Novo Normal”. Investidores buscarão ativos na tentativa de não
perderem o poder aquisitivo, assumindo riscos de curto prazo para manterem
suas riquezas no longo prazo - um bom ambiente para o mundo real das
atividades produtivas.
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